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La elaboracion de esta Perspectiva de la industria de los fertilizantes a corto plazo
estuvo a cargo de Patrick Heffer, Director del Servicio de Agricultura de la IFA, y de
Michel Prud’homme, Director del Servicio de Produccion y Comercio Internacional de la
IFA. Presenta una visién general de la perspectiva de la demanda mundial de productos
agricolas y de fertilizantes a corto plazo, asi como la situacion de la oferta y el comercio
global de fertilizantes en 2010 y 2011.

Este informe estd a disposicién del publico en general en el sitio web de la IFA, o
mediante solicitud a la Secretaria de la IFA.

La Perspectiva de la industria de los fertilizantes a corto plazo se basa en las versiones
finales de dos informes presentados en la 36° Reunién Ampliada del Consejo de la IFA
celebrada en Nueva Delhi en diciembre de 2010: Perspectiva de la demanda mundial de
productos agricolas y de fertilizantes a corto plazo 10/2009-12/2011 (A/10/169) y Oferta 'y
comercio global de fertilizantes en 2010-2011 (A/10/149b). Las versiones integrales de
estos dos informes soélo estan a disposicién de los miembros de la IFA.

La primera parte de la Perspectiva de la industria de los fertilizantes a corto plazo trata
del contexto econdmico global y de la situacién agricola. En la segunda se ofrecen
estimaciones actualizadas sobre el consumo de fertilizantes en 2009/2010, asi como
previsiones de la demanda para 2010/2011 y 2011/2012. En la tercera parte se presenta
la perspectiva de la IFA sobre la oferta de fertilizantes y los equilibrios entre la oferta y la
demanda para los afios 2010 y 2011.
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PARTE 1 — CONTEXTO ECONOMICO
GLOBAL Y SITUACION DE LA
AGRICULTURA

1.1. Contexto global

El crecimiento econémico ha regresado, pero
la recuperacion sigue siendo fragil

Tras la peor recesion desde la Segunda Guerra
Mundial, la economia global se esta
recuperando. Segun el Fondo Monetario
Internacional (FMI), se considera que la
producciéon mundial esta repuntando firmemente
en 2010 (+4,8%), impulsada por un fuerte
crecimiento en las economias emergentes y en
desarrollo. Sin embargo, la recuperacién sigue
siendo fragil, sobre todo debido a la alta tasa de
desempleo, la baja confianza de los
consumidores, la reduccién de los ingresos
familiares y la elevada deuda publica de muchas
de las economias avanzadas. Como
consecuencia de ello, se espera que el
crecimiento econémico sea mas débil en 2011:
+4,2%. Los pronésticos indican que los riesgos
son sobre todo regresivos, al menos hasta que
se hayan completado las reformas necesarias.
Sin embargo, el FMI estima que estos riesgos
son mucho menores que hace un afo.

Con la recuperacion econémica, los precios de
la mayoria de los productos basicos, entre ellos
el petroleo, los minerales y los productos
bésicos agricolas, se han mantenido firmes o se
han fortalecido en 2010.

Después de una fuerte contraccion en 2009, se
prevé que el comercio internacional se recupere
totalmente en 2010 y que se fortalezca ain méas
en 2011. La debilidad del dolar estadounidense
afecta considerablemente la rentabilidad de la
agricultura en los paises con monedas fuertes.
Los agricultores de estos paises se muestran
mas reacios a invertir en fertilizantes.

Las condiciones climaticas desfavorables
han provocado menores cosechas de
cereales en la CEl y EE.UU.

Algunas de las regiones agricolas mas
importantes se han visto afectadas por
condiciones climaticas desfavorables en 2010.
Las condiciones de calor extremo y sequedad
gue se han producido repetidamente en la
Comunidad de Estados Independientes (CEl),
en particular Rusia, y las condiciones de calor y
humedad en el Cinturén de Maiz de EE.UU. han
dado lugar a crecientes precios del trigo y el
maiz en el segundo semestre del afio. Las

condiciones climaticas en el hemisferio norte
durante la temporada invernal de siembra de
cereales han sido relativamente favorables hasta
ahora en las principales zonas productoras, con
excepcion de Rusia y EE.UU. Se espera que
durante el primer trimestre de 2011 prevalezcan
las condiciones de moderadas a fuertes
provocadas por La Nifia, que se observan desde
agosto.

Otra crisis alimentaria podria ser inminente

En lo que respecta a las politicas, los paises
desarrollados se estdn centrando en la
recuperacion econdmica y en la disciplina
financiera. Si bien la Ronda de Doha de
Negociaciones Comerciales sigue en curso,
parece estar perdiendo impulso. Los
negociadores sobre el cambio climéatico se
reunieron en diciembre en Cancun, pero no se
registré ninglin avance importante.

En los paises en desarrollo, la seguridad
alimentaria sigue estando en el primer plano de
la agenda politica. EI namero de personas
subnutridas en el mundo aument6 a mas de mil
millones debido a la rapida sucesion de crisis
alimentaria y crisis econdmica en 2009. Con la
recuperacién econdémica, se prevé que esta cifra
se sitle en 925 millones en 2010, de acuerdo
con la Organizacion de las Naciones Unidas
para Agricultura y la Alimentacion (FAO). Los
aumentos recientes de los productos basicos
agricolas y de los precios de los alimentos
podrian crear obstaculos en la lucha para reducir
alin mas el hambre, lo que podria dar lugar a
otra crisis alimentaria.

1.2. Situacion agricola

En la actualidad, la baja produccién de
cereales en la CEl y una cosecha de maiz
muy por debajo de las expectativas iniciales
en los Estados Unidos condicionan las
perspectivas agricolas a corto plazo

Segun el Departamento de Agricultura de EE.UU
(USDA por sus siglas en inglés), la produccion
mundial total de cereales y semillas oleaginosas
alcanzé en 2009 una cifra sin precedentes de 2
mil 674 millones de toneladas. Para 2010 se
prevé una contraccion del 2% en la produccién,
para situarse en 2 mil 621 millones de toneladas
métricas (Mt). Se estima que las cosechas de
trigo y de cereales secundarios disminuyan en 6
y 2% respectivamente, mientras que para la
produccion de arroz se anticipa un aumento de
2%. El pronéstico para la produccion de soja es
gue se registrar4 una contraccién de 2%, pero
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este descenso se veria totalmente compensado
por un aumento de las cosechas de otras
semillas oleaginosas. Se estima que la
produccion de azlcar aumente un 9%, y la
produccion de algodén repuntaria fuertemente
en un 14%.

Produccién y consumo mundial de cereales (Mt)
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Para satisfacer la demanda mundial de
alimentos, forraje y bioenergia se pronostica que
la utilizacion mundial de cereales aumente en un
2% en 2010/2011. Debido a las dificiles
condiciones del mercado, se estima que el
crecimiento del consumo de cereales
secundarios y de trigo sea cada vez més
moderado en relacion con el del arroz. Se prevé
qgque el consumo de semillas oleaginosas en
general registre un aumento considerable —casi
un 5%—, y que el consumo de soja en particular
muestre un crecimiento de 7%.

Se prevé que el consumo mundial de cereales
supere el registrado en 2010/2011. Se estima
gue las existencias mundiales de cereales
sufran una contraccién del 13% al final de la
campafia 2010/2011. En tanto, se prevé que los
inventarios en manos de los principales
exportadores disminuyan hasta un 41% en lo
gue respecta a los cereales secundarios y un
16% en el caso del trigo. Se prevé que la
relacion stock/uso mundial de cereales caiga
dos puntos porcentuales para ubicarse en
22,5%, segun la FAO, y en 19,0%, segun el
USDA. La relacion stock/uso proyectada para el
arroz al final de la campafa se considera
satisfactoria. La del trigo est4d disminuyendo,
pero sigue estando muy por encima del débil
nivel registrado en 2007/2008, mientras que la
de los cereales secundarios esta cerca de su
minimo de 15 afios. Se estima que la relacién
stock/uso mundial de la soja disminuya en un
punto porcentual, pero seguiria estando cuatro
puntos porcentuales por encima de su bajo nivel
registrado en 2008/2009. La relacién para el
azUcar se recuperaria ligeramente después de

caer durante dos afios consecutivos, mientras
gue la relacion para el algodén se mantendria
practicamente estable después de una
contraccion de 18% en 2009/2010.

Relaciéon stock/uso mundial de los cereales
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En el segundo semestre de 2010, los precios
internacionales de casi todos los productos
basicos agricolas han ido en aumento. Esta
situacion se deriva de varios afios consecutivos
de déficit de algodébn y azucar, bajas
disponibilidades de trigo para exportacién tras la
sequia en la CEl y restricciones a la exportacion
dispuestas por Rusia y Ucrania, asi como un
rendimiento del maiz en EE.UU menor que el
esperado. Los precios de las semillas
oleaginosas siguen esta misma pauta, ya que en
2011 la soja competira por la tierra con el maiz,
el trigo y el algodén.

Ademés, en el actual contexto financiero
inestable, los fondos especulativos estan
reinvirtiendo en los productos agricolas. Es
probable que los precios se mantengan firmes,
aunque voléatiles, hasta la primavera en el
hemisferio norte, toda vez que son pocas las
posibilidades de que las cosechas en el
hemisferio sur hagan cambiar radicalmente el
panorama. En estas circunstancias, crece cada
vez mas la inquietud por otra posible crisis
alimentaria, incluso si los precios de la mayoria
de los productos basicos siguen estando muy
por debajo de los niveles alcanzados en
2007/2008. También se teme que pueda
producirse una nueva burbuja y un revés
repentino de los precios si las inversiones
especulativas se retiraran del sector de los
productos basicos agricolas.
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Evolucion relativa de determinados precios de
productos béasicos agricolas
(base 100 = enero de 1995)
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Los agricultores reponen sus reservas de P y
K en sus suelos

Los precios de los productos agricolas actuales
ofrecen grandes incentivos para que los
agricultores de las economias orientadas al
mercado inviertan en fertilizantes y en otros
factores de intensificacion.

En 2010 y probablemente en 2011, Ilos
agricultores aplicaran nitrégeno (N) a tasas mas
altas con el fin de aumentar el rendimiento y es
probable que repongan sus reservas de fésforo
(P) y potasio (K) en sus suelos, las cuales se
han estado erosionando en muchas partes del
planeta durante las ultimas dos campafas. El
consumo de fertilizantes de P y K en los paises
con monedas fuertes en relacion con el dolar
estadounidense se recuperara mas lentamente.
En los paises que no responden a las sefiales
de los precios o que lo hacen en menor grado,
como China y la India, es probable que los
formuladores de politicas alienten a los
agricultores a aumentar la productividad con el
fin de garantizar la seguridad alimentaria
nacional.

PARTE 2 - DEMANDA GLOBAL DE
FERTILIZANTES

La demanda se esta recuperando firmemente
bajo el impulso de Asiay las Américas

Tras una fuerte caida en 2008/2009 debido a la
crisis financiera y econdmica, el consumo de
fertilizantes en el mundo comenzé a recuperarse
en 2009/2010. EIl consumo total en 2009/2010
se estima que alcance hasta un 5,2%, es decir
hasta 163,7 Mt de nutrientes. Esto sigue

representando 4,2 Mt por debajo del récord de
2007/2008, que fue de 167,9 Mt. Se anticipa que
la demanda de fertilizantes nitrogenados se
haya recuperado totalmente (+4,1%), para
alcanzar 102,6 Mt de N, lo que equivale a 2,1 Mt
por encima del récord anterior. La demanda de
fertilizantes de P se recupero considerablemente
(+11,5%) para registrar 37,5 Mt de P,Os, pero se
mantuvo en 0,9 Mt por debajo de su récord de
los dos afios anteriores. La demanda de
fertilizantes de K se mantuvo estable vy
deprimida en 23,5 Mt de K,O, es decir, 5,4 Mt
por debajo de su récord anterior. Se estima que
la demanda ha aumentado en todas las
regiones, excepto en América Latina y Oceania.
Los mayores cambios en volimenes se
produjeron en América del Norte (+2,8 Mt), Asia
meridional (+2,5 Mt), Asia (+1,2 Mt) y Europa
occidental y central (+1,1 Mt).

Consumo mundial de fertilizantes (en Mt de
nutrientes)

N P,0s K20 Total
07/08 100,5 38,4 28,9 167,9
08/09 98,5 33,7 23,5 155,6
09/10 (e 102,6 37,5 23,5 163,7

Cambio +4,1% +11,5% | +0,3% +5,2%

10/11 (p)

Cambio +1,6% +6,0% | +16,3% +4,7%

11/12 (p 106,9 177,9
Cambio +2,6% +4,7% | +72% +3,8%
Fuente: IFA

(e) estimado  (p) prevision

Con base en los precios atractivos de los
productos basicos agricolas en el segundo
semestre de 2010, se pronostica que la
demanda total mundial de fertilizantes aumente
4,7% en 2010/2011 para alcanzar 171,4 Mt. La
demanda de N se incrementaria en 1,6% y
alcanzaria un nuevo récord de 104,2 Mt. La
demanda de P se recuperaria plenamente
(+6,0%), logrando un nuevo maximo de 39,8 Mt.
La demanda de K repuntaria fuertemente
(+16,3%) para situarse en 27,4 Mt, pero seguiria
1,6 Mt por debajo del récord de hace tres afios.
Se pronostica que la demanda total de
fertilizantes aumente en todas las regiones,
excepto en Europa oriental, Asia central y Asia
occidental. Los mayores incrementos en
volumen se registran en Asia oriental (+3,1 Mt),
América del Norte (+1,5 Mt), América Latina
(+1,3 Mt) y Asia meridional (+1,2 Mt).

Las previsiones para 2011/2012 siguen teniendo
un caracter muy especulativo. Se verdn muy
influidas por la evolucién de los precios de los
productos basicos agricolas, que pueden ser
muy volatiles en 2011.

Siempre y cuando los fundamentos del mercado
sigan siendo positivos, la demanda global de
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fertilizantes en 2011/2012 seguiria creciendo a
tasas sostenidas.

Se prevé que la demanda total aumente un 3,8%
para alcanzar 177,9 Mt. La demanda de K
completaria su recuperacion (+7,2%),
situandose en 29,4 Mt. Se estima que las tasas
de crecimiento sean mas moderadas en lo que
respecta a la demanda de N y P: +2,6%,
ubicandose en 106,9 Mt para el N y, por otro
lado, +4,7% para el P, alcanzando las 41,7 Mt.
Se prevén incrementos en todas las regiones.

Evolucién prevista de la demanda total
regional de fertilizantes (nutrientes en Mt)
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Las proyecciones de referencia estan sujetas a
una serie de incertidumbres. Para hacer frente a
éstas, se han desarrollado escenarios alcistas y
bajistas para cada nutriente. En 2010/2011, se
estima que los riesgos de impacto positivo y de
impacto negativo son de magnitud similar. Para
2011/2012, dada la posibilidad de un rapido
retroceso de los precios de los productos
bésicos agricolas, los riesgos parecen ser sobre
todo regresivos. En lo que respecta a los
nutrientes, los riesgos de regresion son
proporcionalmente mayores para el P y el K que
para el N, ya que los agricultores tienden a
reducir las aplicaciones de P y K antes que las
de N. El nivel de incertidumbre es también
relativamente alto para el K, ya que el ritmo de
recuperacién de la demanda de este Ultimo
nutriente en China es dificil de predecir.

PARTE 3 -
FERTILIZANTES

OFERTA GLOBAL DE

La demanda mundial de fertilizantes en 2010 ha
sido apreciable y generalizada. Se ha visto
impulsada por una fuerte recuperacion en los
mercados tradicionales, donde la aplicacion de
nutrientes habia caido en 2009 (América Latina,
América del Norte, Oceania y Europa
occidental), asi como por un nivel sostenido del
consumo en los mercados emergentes.

La recuperacion de la demanda ha sido mayor
que la prevista, a lo que ha contribuido el
aumento en las ventas nacionales y el comercio
mundial.

El agotamiento de la mayoria de los inventarios
de los consumidores y los decaidos canales de
distribucion han provocados importaciones
considerables en los paises de gran consumo.
Por el lado de la oferta, la mayoria de los
productores han tenido la oportunidad de reducir
Sus propios inventarios.

Hemos sido testigos en el afio 2010, luego de
gue se produjera una total reversién de la caida
del afio pasado en ventas globales y produccién,
de niveles de produccion y ventas sin
precedentes, lo que ha dado lugar a una fuerte
recuperacién en forma de V.

La produccion mundial total de nutrientes en el
afio 2010 ha coincidido con el consumo mundial,
el cual ha mostrado un repunte significativo del
orden del 11% en 2009. La produccién ha
aumentado en todos los segmentos de
nutrientes, pero la potasa ha registrado el mayor
incremento. La produccién de amoniaco se ha
incrementado en un 4%, mientras que la de urea
se ha expandido de manera marginal. La
produccion de fosfato de roca y de &cido
fosférico ha crecido de manera paralela, en la
misma tasa del 10% con relacibn a 2009. La
produccion de potasa se ha incrementado en un
57% con respecto a 2009, lo que se ha traducido
en una total recuperacién de las deprimidas
condiciones existentes desde mediados de
2008.

En el ambito global, la industria de fertilizantes
ha operado al 82% de la capacidad instalada, en
comparacion con el 74% de 2009. Si bien esto
indica un repunte, no constituye aun una sefial
del surgimiento de un déficit potencial de la
oferta en comparacion con 2007.

World Nutrient Supply Trends: 2002-2010
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Las ventas globales han registrado un aumento
de 13% con relacién a 2009, debido a la fuerte
recuperacién de las entregas de potasa. Sin
embargo, los altos niveles mostrados por las
ventas globales a finales de 2010 podrian
traducirse en una acumulacién de los inventarios
en los canales de distribucion a finales del afio.
El consumo total de nutrientes subidé un 7% con
respecto a 2009, alcanzando un nivel récord de
215 Mt de nutrientes. Dos tercios del aumento
afio sobre afio ha provenido del sector de los
fertilizantes.

Entre los principales acontecimientos en el
comercio internacional estdn la  fuerte
recuperacién de las importaciones de todos los
nutrientes en Brasil, el Sudeste de Asia, la India,
Estados Unidos y Europa occidental, ademas de
la demanda sostenida de importaciones en
Bangladesh y la India. Por su parte, las
exportaciones de 4cido fosforico y azufre se han
estancado.

Los aranceles de exportacion de China han
tenido una influencia en el comercio mundial de
la urea y el FDA. La amplitud del régimen
impositivo a la exportacién en 2010 cre6 algunas
oportunidades para los exportadores chinos
durante los pocos meses en que los aranceles
estuvieron mas bajos. Se prevé que las
exportaciones chinas de FDA y urea alcancen
niveles practicamente sin precedentes en 2010.
También se espera que el régimen fiscal actual
sea renovado y que se caracterice por un
periodo prolongado de aranceles altos.

Perspectivas del nitrégeno

El mercado global del nitrbgeno se recuper6
resueltamente con respecto a su bajo
desempefio en 2009, principalmente gracias a
una fuerte demanda interna y exportaciones
sostenidas durante 2010. Los crecimientos de la
produccion y el comercio de nitrégeno se han
visto respaldados por una importante demanda
de wurea y nitratos, sobre todo por una
recuperacién mas fuerte que la prevista en la
produccion y el uso de fertilizantes de fosfato de
amonio.

Segun las estimaciones de la IFA, la produccion
mundial de amoniaco en el afio 2010 mostraria
un importante aumento, a saber de 4%, con
respecto a 2009, para alcanzar 158,8 Mt. El
comercio mundial de amoniaco en 2010 se ha
recuperado de la caida de 7% del afio pasado y
ha crecido un 12%, lo cual representa 19,6 Mt
de NHs;. El comercio maritimo se estima en 16,8
Mt. La capacidad de comercio maritimo de
amoniaco ha mostrado una adicion marginal

neta en el afio 2010. Se proyecta una expansion
moderada en 2011, equivalente a 18,4 Mt.

Se estima que la capacidad mundial de
amoniaco crezca un 3% en 2011, alcanzando
200 Mt de NHs. Los equilibrios entre la oferta y
la demanda de nitrégeno muestran un superavit
potencial descendente: de 7,7 Mt de N en 2009
a 5,1 Mtde N en 2011.

Global Supply/Demand Balance: Nitrogen 2007-2011
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La produccion mundial de urea en 2010 se
estima en 149 Mt, lo que representa un aumento
marginal de 1% con relacién a 2009. El comercio
internacional de la urea se estima en 38,5 Mt: un
aumento del 6% con respecto a 2009. Las
importaciones han aumentado en la mayoria de
las regiones, especialmente América Latina,
América del Norte y Oceania.

Cerca de 25 proyectos de urea haran que
aumente la capacidad en 2010 y 2011 alrededor
del mundo. La IFA estima que la capacidad
global de urea rondara las 181 Mt en 2010 y las
190 Mt en 2011. Tan s6lo China podria contribuir
con el 46% de los aumentos de la capacidad
anual.

Teniendo en cuenta una tasa operativa maxima
del 87% de la capacidad nominal instalada, se
estima que la oferta mundial de urea aumente
de 157 Mt en 2010 a 164,2 Mt en 2011. El
equilibrio entre la oferta y la demanda global de
urea muestra un aumento del superavit potencial
en el segundo semestre de 2011, alcanzando un
producto de 8,8 Mt al final del afio. En términos
generales, el posible excedente representaria
menos del 5% de la oferta cuando se toman en
cuenta las plantas ociosas. La capacidad
adicional en 2011 afadiria un tonelaje sustancial
de exportaciones, con al menos 3 Mt de urea a
finales de 2011, lo que equivale al 9% del
comercio mundial actual.
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Global Supply/Demand Balance: Urea 2007-2011
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Perspectivas del fosfato

El mercado del fosfato mundial se ha
recuperado completamente del bajo nivel de
demanda registrado en 2008. EIl consumo de
productos de fosfato y materias primas ha
llevado la produccibn a niveles casi sin
precedentes. La estimacion preliminar de la IFA
sobre la produccién de roca de fosfato muestra
una recuperacién significativa de la produccion,
al crecer un 9,6% en 2009, lo que representa
177,8 Mt. Los volimenes de exportaciébn se
duplicaron durante 2009, hasta alcanzar casi 30
Mt. La produccién global de acido fosférico en
2010 se estim6 en cerca de 37 Mt de P,Os, lo
gue equivale a un aumento de 3,4 Mt en relacion
con 2009. ElI comercio mundial de &cido
fosférico se mantuvo firme en 2010, aumentando
un 9%, para alcanzar 4,8 Mt de P,Os. La mayor
parte de este volumen se destino a la India, que
representd la mitad del comercio mundial de
acido de grado comercial. Ninguna capacidad de
acido comercial ha entrado en produccion en
2010. Se prevé que la capacidad global de acido
fosférico aumente en 3,3 Mt, para alcanzar los
51 Mt de P,0Os en 2011, debido a nuevos
proyectos en Brasil, China, Arabia Saudita y
Tlnez.

La oferta/demanda mundial de acido fosforico
apunta a la estrechez en 2011, ya que el posible
excedente potencial se reduciria a menos de 1,7
Mt de P,Os.

Global Supply/Demand Balance: Phosphoric Acid 2007-2011
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En lo que respecta al fosfato de magnesio y
amonio, al FDA y al superfosfato triple, la
capacidad mundial de fosfatos procesados
rondaria 35,7 Mt de P,0Os en 2010 y 38,8 Mt en
2011. Las principales adiciones a la capacidad
se produciran en Brasil, China, Marruecos y
Arabia Saudita.

Perspectivas de la potasa

La produccion mundial de potasa en 2010 se
estima en 50,2 Mt de CdP (equivalente a 31,1
Mtde K,O), lo que representa un aumento
masivo de 58% contra el bajo nivel de 2009. La
industria de la potasa ha operado a 73% de su
capacidad nominal, en comparacién con un 48%
en 2009. Las ventas mundiales de potasa han
aumentado un 80% en relacion con 2009,
alcanzando 52 Mt de CdP, en virtud de las
grandes importaciones de Brasil, China, India,
Europa occidental, Asia sudoriental y los
Estados Unidos.

Las proyecciones de la capacidad mundial de
potasa son la de un crecimiento marginal,
llegando a una produccion de 72,5 Mt en 2010 y
de 74 Mt en 2011. La capacidad aumentaria en
Canada, Chile, Israel, Jordania y Rusia. Se
prevé que la capacidad efectiva global alcance
39 Mt de K,O a finales de 2011. La
oferta/demanda de potasio derivado muestra
una disminucion gradual en los superavit
potenciales de 11,7 Mtde K,O en 2009 para
alcanzar 6.4 Mt de K,O en 2011. El incremento
moderado de la oferta seria totalmente
absorbido por una nueva demanda incremental.
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Global Supply/Demand Balance: Potash 2007-2011
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Perspectivas del azufre

Las condiciones mundiales del mercado del
azufre han mejorado en 2010. La produccién
mundial de azufre elemental aumenté un 7%,
alcanzando 51,9 Mt de S. La demanda ha
mostrado un crecimiento similar, con un
incremento del 7%, para ascender a 50,1 Mt. Sin
embargo, el comercio del azufre se ha
mantenido relativamente estatico. La solidez de
la demanda, aunada a una oferta menor que la
proyectada, se ha traducido en un equilibrio
estatico. Se prevé que el consumo mundial de
azufre elemental muestre un sélido crecimiento
en 2011, respaldado por una fuerte demanda en
los sectores industriales y un consumo de
fertilizantes sostenido. El equilibrio entre la
oferta y la demanda global en 2011 muestra un
pequefio excedente potencial, de entre 2 y 3 Mt
de S, lo que equivale a un 3% del
abastecimiento total de azufre elemental.

World Supply/Demand Balances: Sulphur 2007-2011
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Balance

Perspectivas del comercio y las ventas en
2011

Las perspectivas para el amoniaco comercial,
los fosfatos procesados, la potasa y el azufre en
2011 son positivas, ya que los volimenes
crecerdn en 4.8% en relacién con 2010. Una
mayor capacidad de produccion de urea daria
lugar a una menor demanda de importacion en
algunos paises consumidores clave, mientras
gque la presencia de grandes instalaciones
orientadas a la exportacion agregara nuevo
tonelaje exportable alrededor de mediados de
2011. En 2011 entrara al mercado una nueva
oferta de roca de fosfato, sobre todo para la
exportacion.

Se prevé que la ventas globales de nutrientes
para todos los usos crezcan un 2-3% en 2011,
alcanzando las 220-222 Mt, con incrementos de
alrededor del 3% para el nitrégeno y el fosfato y
de hasta un 5% para la potasa.

EQUILIBRIOS ENTRE LA OFERTA Y LA DEMANDA MUNDIAL: 2009 - 2010 - 2011

Productos 2009 2010 2011
Nitrégeno Oferta 132,8 134,7 139,4
Mt N Demanda 125,1 130,1 133,8
Equilibrio potencial +7,7 +4,5 +5,5
Urea Oferta 153,2 157,0 164,1
Mt urea Demanda 147,3 148,9 155,3
Equilibrio potencial +5,9 +8,0 +8,7
Acido fosférico Oferta 39,1 39,7 40,6
Mt P»Os Demanda 34,8 37,4 39,1
Equilibrio potencial +4,2 +2,2 +1,5
Potasa Oferta 37,1 37,8 38,6
Mt K20 Demanda 25,4 30,2 32,6
Equilibrio potencial +11,6 +7,5 +6,3
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